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	第八章   短期筹资管理
（一）教学要求 

通过本章的学习，要求学生掌握短期筹资的方法、特点、作用，熟悉营运资本政策类型，对企业短期筹资有一个整体的把握。
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1、营运资本筹集政策
2、短期筹资
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第一节  营运资本筹集政策

一、短期筹资的概念与特征

1．概念：

短期筹资是指筹集在一年内或者超过一年的一个营业周期内到期的资金，通常是指短期负债筹资。

2．特征：

(1) 筹资速度快

(2) 筹资弹性好

(3) 筹资成本低

(4) 筹资风险大

二、短期筹资的分类
（一）以应付金额是否确定为标准

1、应付金额确定的短期负债

是指那些根据合同或法律规定，到期必须偿付，并有确定金额的短期负债，如短期借款、应付票据、应付账款等。

2、应付金额不确定的短期负债

是指那些要根据公司生产经营状况，到一定时期才能确定的短期负债或应付金额需要估计的短期负债，如应交税金、应交利润等。

（二）以短期负债的形成情况为标准

1、自然性短期负债

是指产生于公司正常的持续经营活动中，不需要正式安排，由于结算程序的原因自然形成的那部分短期负债。如商业信用、应付工资、应交税金等。

2、 临时性短期负债

是因为临时的资金需求而发生的负债，由财务人员根据公司对短期资金的需求情况，通过人为安排形成，如短期银行借款等。

二、短期筹资政策的类型
1、激进型筹资政策

激进型筹资政策的特点是：临时性短期负债不但要满足临时性短期资产的需要，还要满足一部分永久性短期资产的需要，有时甚至全部短期资产都要由临时性短期负债支持 。 

2、配合型筹资政策

是指公司的负债结构与公司资产的寿命周期相对应，其特点是：临时性短期资产所需资金用临时性短期负债筹集，永久性短期资产和固定资产所需资金用自发性短期负债和长期负债、权益资本筹集。  

3、稳健型筹资政策

稳健型筹资政策的特点是：临时性短期负债只满足部分临时性短期资产的需要，其他短期资产和长期资产，用自发性短期负债、长期负债和权益资本筹集满足。 
第二节  短期筹资

一、商业信用

（一）概念

指商品交易中延期付款或延期交货或预收货款进行购销活动而形成的债权债务关系。

商业信用产生于商品交换中，是所谓的“自发性筹资”；是企业之间的一种直接信用行为；是企业普遍运用的一种短期筹资方式。是企业短期资金的重要来源。
（二）商业信用的形式

1、应付账款：由赊购商品形成的，是最典型的、最常见的商业信用形式。
2、应付票据：卖方对买方提供商业信用。付款期限由交易双方商定，一般为

1—6个月，最长不超过6个月。带息的应付票据需要计算利息，属于有代价信用；不带息应付票据不收取利息，属于免费信用。

3、预收账款：先收款后交货的信用形式，买方对卖方提供商业信用。对于生产周期长，成本高的货物，如电梯、轮船、锅炉、房地产等，卖方往往向买方预收货款，以取得一定的短期资金来源。

4、应付费用：企业在生产经营活动中形成的一些应付费用，如应付工资、应付利息、应付税金、应付水电费等。企业受益在先，支付在后，形成一种“自然性融资”。通常不花费代价，属于免费信用。
（三）商业信用条件

为了促使买方按期付款或尽早付款，销货人对付款时间和现金折扣所做的具体规定，如“2/10，n/30”，便属于一种信用条件。 
（四） 商业信用的成本
1.免费信用
买方在规定的折扣期限内付款、享受现金折扣而获得的信用；是无偿使用的资金，即资金成本等于零，免费信用额=应付账款-现金折扣。
2.有代价信用
买方放弃现金折扣，付出代价而取得的信用，现金折扣成本（机会成本）。

3.展期信用
买方超出信用期，强制取得的信用；这是违反常规的作法，以买方企业信誉丧失为代价。


（五）商业信用筹资的优缺点：

优点：

1、使用方便——是一种“自然性筹资”，伴随商品交易自然产生，方便快捷。

2、成本低——如果没有现金折扣条件，或企业不放弃现金折扣，或使用不带息应付票据，则是免费资金。

3、限制条件少 
缺点：

1.期限较短
2.放弃现金折扣时，成本较高。

——对应付账款而言，如果放弃现金折扣，须负担很高的成本；

——对应付票据而言，如不带息，可利用的机会较少，如带息则成本较高。 
3.发生拖欠时对企业信誉影响大
4.法制不健全时，容易导致公司之间的相互拖欠，影响资金运转。

二、短期银行借款
（一）含义：

银行短期借款，企业根据借款合同向银行（以及其他金融机构）借入的期限在一年以内的款项。

（二）短期银行借款的种类

1、按借款的目的和用途

生产周转借款、临时借款、结算借款等；

2、按有无担保

信用借款和担保借款；

3、按偿还方式

一次性偿还借款和分期偿还借款。

（三）短期借款的信用条件

1.信贷限额（信用额度）：

银行与企业之间就任何一段时期，银行向企业提供无担保信用贷款的最高限额。
信用额度的内容：

信用额度的期限——通常为一年或一年以下

信用额度的数量

利率及其他条款

大多信用额度是非正式的安排，如果企业预期的信用恶化、银行在法律上没有义务继续提供资金。

2.周转信贷协议(循环周转借款)

银行具有法律义务地承诺提供不超过某一最高限额的贷款协定。
企业的权利——在银行和企业协定的最高贷款限额内，企业可以循环周转借款，银行必须满足企业的贷款要求
企业的义务——对未使用部分支付承诺费。承诺费用一般按允许企业借款最大数额和实际的借款数额之间的差额的0.25—0.5%计算。

★★★ 周转信贷协议和信用额度的区别：

（1）持续时间不同
信用额度一般是一年以内的有效期

周转信贷协议一般在一年以上，按照协议，可以延长

（2）法律约束不同

信用额度一般不具备法律约束力

周转信贷协议对银行有法律约束力

（3）费用支付不同

信用额度只需按照企业实际借款额度支付利息

周转信贷协议下，即需要支付利息，还需要向企业支付一定的承诺费。

3.补偿性余额

补偿性余额是银行要求借款企业在银行中保持按借款额度的10—20%的

存款余额。

当整个经济的信用紧缩时，补偿性余额要求更为普遍。

对银行——降低其贷款风险

对企业——提高了贷款企业的实际成本。

4.借款抵押或担保

根据担保品的变现能力和银行的风险偏好，贷款金额一般为担保品面值

的30-90%。
会限制借款企业对抵押财产的使用，影响借款企业未来的借款能力。

（四）短期借款的利率

优惠利率
提供给那些财力雄厚、经营状况好的企业

是贷款利率的最低限

浮动优惠利率

非优惠利率

给一般企业的，高于优惠利率

利率差异取决于企业的信誉、银企关系、当时的信贷状况等等

（五）借款利息的支付方法

收款法——借款到期时向银行支付利息的方法。

贴现法——银行向企业发放贷款时，先从本金中扣除利息，到期时企业全额偿还本金的方法。
加息法——银行发放分期等额还款时采取的利息收取方法。
（六）短期借款筹资的优缺点
优点：
1、筹资效率高
企业获得短期借款所需时间要比其他筹资方式（不包括留用利润）短得多。

2、筹资的弹性大

按需随时借款，现金充裕时及早还款，便于灵活安排

缺点：
1、财务风险大

2、有时资金成本比较高

3、限制条件比较多

三、短期融资券

（一）含义

短期融资券又称商业票据、短期债券，是由大型工商企业或金融企业发行的短期无担保本票，是一种新兴的筹集短期资金的方式。

（二）种类

1．按发行方式，可分为经纪人代销的融资券和直接销售的融资券。

2．按发行人的不同，可分为金融企业的融资券和非金融企业的融资券

3．按融资券的发行和流通范围，可分为国内融资券和国际融资券

（三）短期融资券的成本

也就是利息，其利息是在贴现的基础上支付的。
（四）短期融资券筹资的优缺点
优点：

(1)筹资的成本低

(2)筹资数额比较大

(3)能提高企业的信誉

缺点：

(1)筹资风险比较大

(2)筹资弹性比较小

(3)筹资条件比较严格
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